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Ziel des Defensive Bond Opp. 2030 ist es, Uiber den empfohlenen Anlagezeitraum bis zum Félligkeitstermin am 31. Dezember
2030 nach Abzug von Gebihren eine Rendite zu erzielen, die Uber derjenigen von 2030 félligen deutschen Staatsanleihen liegt.
Das Portfolio Management beruht in erster Linie auf einer grundlichen Fundamentalanalyse der Emissionen von
Unternehmensanleihen. Sie zielt auf die Zusammenstellung einer robusten und diversifizierten Allokation aus einzelnen Titeln ab,
die aufgrund ihrer Eigenschaften ausgewahlt werden. Der Fonds wird aktiv verwaltet, versucht aber nicht, kurzfristige
Marktbewegungen zu spielen.

Dieses Managementziel setzt voraus, dass in Unternehmen investiert wird, welche sich durch einen aktiven Ansatz fir eine
nachhaltige Entwicklung auszeichnen und die sich um die Umsetzung von MalRnahmen bemihen, die mit den Klima- und
Umweltvorschriften vereinbar sind. Das Fondsmanagement soll einen wesentlichen Beitrag zu den Anstrengungen leisten, die
erforderlich sind, um die im Pariser Abkommen festgelegten langfristigen Ziele zur Begrenzung der globalen Erwarmung zu
erreichen. Zu diesem Zweck strebt Anaxis eine Reduzierung der Kohlenstoffintensitat des Portfolios um 60 % zwischen 2018
und 2028 an.

Wertentwicklung 11 12 J1 K1 El E2 Ul St
31/03/2026 (EUR) (EUR) (USD) (CHF) (EUR) (EUR) (USD) (CHF)
NIwW 107.72 105.75 109.97 101.92 106.88 105.26 111.26 101.20
Monatsrendite -2.41% -2.40% -2.27% -2.62% -2.44% -2.44% -2.29% -2.64%
Rendite seit Jahresbeginn -1.26% -1.25% -0.88% -1.84% -1.34% -1.34% -0.95% -1.90%
Jahrliche Performance (Anteilsklasse I1) Kennzahlen
Annualisierte Rendite bei Falligkeit (EUR)* 4.15%
%
% Annualisierte Rendite bei Falligkeit (USD)* 5.85%
5.41% Annualisierte Rendite bei Falligkeit (CHF)*  1.84%
5% Duration (Jahre) 4.03
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-3% nachhaltigen Anlageziel
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Quellen: Anaxis, Bloomberg, BPFS * Des investierten Portfolios. Brutto Rendite vor Verwaltungsgebuhren.

Monatlicher Kommentar

Die Kreditmarkte zeigten im Marz eine deutliche Risikoaversion, ausgeldst durch die Eskalation im Nahen Osten und die Sperrung der Stral3e von Hormus,
was die Energiepreise stark in die Héhe trieb und eine restriktive Neubewertung der Zentralbanken ausloste. Der daraus resultierende Anstieg der Zinsen
von Staatsanleihen (US-Staatsanleihen +38 Basispunkte, Bundesanleihen +36 Basispunkte, britische Staatsanleihen +68 Basispunkte bei 10-jahrigen
Laufzeiten) belastete die Kreditmarkte in allen Regionen erheblich. In den USA weiteten sich die Spreads von Investment-Grade-Anleihen leicht auf ca. 90
Basispunkte (+5 Basispunkte) aus. Trotz begrenzter Spread-Bewegungen wurde die Performance durch die Duration beeintrachtigt. In Europa war die
Entwicklung ausgepragter: Die Spreads von Euro-Investment-Grade-Anleihen weiteten sich um 13 Basispunkte auf 95 Basispunkte aus. Die Performance
war marktubergreifend weitgehend negativ, wobei die Duration den grofRten Belastungsfaktor darstellte und Anleihen mit kiirzeren Laufzeiten eine
Outperformance erzielten. Die Risikoaversion fiihrte zu einer Unterperformance bei Anleihen mit niedrigerer Bonitat und zyklischen Werten (Automobil,
Immobilien, Baustoffe), wahrend sich Energie und defensive Werte als widerstandsfahiger erwiesen. Der Defensive Bond Opp. 2030 ging im Méarz um -
2,41% (Klasse I1) zurtck.

In einem &uRBerst komplexen und volatilen Umfeld investierte der Fonds einen Teil der verfugbaren Barmittel in sich bietenden Chancen und stockte
bestehende Positionen auf. Die Anleihen von Tegna (USA, Medien) wurden nach der Ubernahme des Emittenten durch Nexstar vorzeitig zuriickgezahlt, und
wir reduzierten zudem unser Engagement bei Inwit, einem italienischen Anbieter von Kommunikationsinfrastruktur, der in einem Rechtsstreit mit einigen
seiner wichtigsten Kunden verwickelt ist.
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Durchschnittliche Position pro Emittent 1.05% Investitionsgrad 94.31%
Umfang der gro3ten Position 1.82% Prozentualer Anteil der variabel verzinsten Anleihen 0.75
Umfang der 10 gréf3ten Positionen 16.92%
Allokation nach Landern Allokation nach Sektoren
Frankreich Telekommunikationsdienste
Vereinigte Staaten Nicht zyklische Konsumguter
Vereinigtes Kdénigreich Gesundheit
Spanien Automobilindustrie
Italien Medien
Niederlande Versorgungsdienstleistungen
Deutschland Unterhaltungsindustrie
Luxemburg Gewerbliche Dienstleistungen
Schweden Zyklische Konsumgliter
Belgien Immobilien
Kanada Chemie
Irland Transportwesen
Déanemark Verpackungsindustrie
Finnland Investitionsguter
Osterreich Baustoffe
O‘I%) 1OI% 20I% 30I% 40% O:% 10I% 20I% 3(;% 40%
Top5
1 CARREFOUR SA Frankreich Nicht zyklische Konsumguter 1.82%
2 AT&T INC Global Telekommunikationsdienste 1.80%
3 ALIMENTATION COUCHE-TARD Kanada Nicht zyklische Konsumguter 1.79%
4 TDF INFRASTRUCTURE SAS Frankreich Telekommunikationsdienste 1.77%
5 INMOBILIARIA COLONIAL SO Spanien Immobilien 1.70%

Bitte lesen Sie vor jeder Zeichnung den Prospekt des jeweiligen OGAW, der auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist. Senden Sie uns lhre Anfrage einfach schriftlich an
die Anschrift Anaxis Asset Management, 9 rue Scribe, 75009 Paris, France, oder an die E-Mail-Adresse info@anaxis-am.com oder bestellen Sie telefonisch unter +33 (0)9 73 87 13 20. Die
historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen

Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Merkmale Kennzeichen
Struktur Franzosischer FCP, UCITS-Fonds Anteil  Typ* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Auflegung 22. Dezember 2023 11 I/E/T  FROO1400MG69 DEF30I1 131436813  A3E4QY
Liquiditat Taglich 12 I/E/A FROO1400MG77 DEF30I2 131436810 A3E4R1
Falligkeit 31. Dezember 2030 J I/U/T  FROO1400MG85 DEF30J1 = A3E4R7
Verwaltungsgebiihr 0.55% (Anteilsklassen 11, 12, J1 und K1) K1 I/S/T  FROO1400MGAL DEF30K1 131436800  A3E4R3
0.90% (Anteilsklassen E1, Ul und S1) El R/E/T FRO01400MGO2 DEF30E! 131436830 A3E4R5
Zeichnungsgebuhr 2% max. E2 R/E/A  FRO01400MG10 DEF30E2 = A3E4R4
Rucknahmegebihr 1% U1l R/U/T FRO01400MG28 DEF30UL 131436822 A3E4RO
Depotbank BNP Paribas SA S1 R/S/T FR0O01400MG44 DEF30S1 131436818 A3E4R2
Wirtschaftsprifer PricewaterhouseCoopers Audit

AMFE-Zulassungsnummer GP-10000030
Fondsvermogen gesamt 63 Mio Euro

* |=Insti, R=Retail / E=EUR,U=USD, S=CHF / T=thesaurierend, A=ausschuttend
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Unsere ESG-Verpflichtungen

. Schutz der Umwelt und der biologischen
Vielfalt, mit besonderem Schwerpunkt auf
Wasser- Okosystemen

. Wasserressourcen bewahren

. Beitrag zum Ubergang einer

kohlenstoffneutralen Wirtschaft

Zu

. Verbesserung der Gesundheit der Bevolkerung

. Einhaltung universeller ethischer Standards:
Menschenrechte und die Grundsatze des UN
Global Compact

Unsere ESG-Ziele

Ausrichtung auf das Pariser Abkommen zur Begrenzung der
globalen Erwarmung:

. Co2-Neutralitat der Portfolios bis 2050
. Reduzierung der Emissionsintensitat um 60 %
zwischen 2018 und 2028

Ausschluss der schadlichsten Sektoren durch eine auf 4 Saulen
basierende Politik:

. Treibhausgase

. Umweltverschmutzung
. Gesundheit
. Ethik

Konkrete Ergebnisse fiir die Dekarbonisierung des Portfolios

Kohlenstoffintensitat des Portfolios
In Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz

Beitréage der einzelnen Sektoren zur
Kohlenstoffintensitat

90
Rohstoffe
80 "
70 m Kommunikation
60 Zyklische Konsumgliter
50 m Nicht zyklische Konsumguter
40 78.2 m Abwechslungsreich
30 = Energie
20 m Finanzdienstleistung
10 = Industriematerial
) Technologie
2024 2025 " g
Versorgungsdienstleistungen
Marz 2026
Kohlenstoffintensitét des Portfolios 46.18 Netto-Null-Anteil (kohlenstoffneutral) 15.48%
in Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz
Reduzierung der Kohlenstoffintensitét des Portfolios -55.1% Anteil der Emittenten, die Emissionen veroffentlichen 92.73%

im Vergleich zum Basisjahr (April 2024)

Strenge Umweltausschlisse im Portfolio

Anteil der Kohle

Anteil der nicht-konventionellen fossilen Brennstoffe

Anteil anderer fossiler Brennstoffe

Anteil an der Entwicklung von Projekten fiir fossile Brennstoffe
Anteil an Agrarchemikalien

Anteil an Tabak

Exposition gegenuber kontroversen Waffen

Gefahrdung durch konventionelle Waffen
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0% Ausschluss-Schwellenwerte

0,
0% Fossile Brennstoffe: 5% des Umsatzes / 10 Millionen Tonnen
0% Kohleférderung / 5 Gigawatt in Kohlekraftwerken
0% Tabak: 5% des Umsatzes

0,
O Waffen: 10% des Umsatzes
0%

Umstrittene Waffen: keine Toleranz

0%
0% Andere Ausschliisse: 20% des Umsatzes
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Engagiertes Portfolio in de

Klima

Allokation in klimasensiblen Sektoren 3.9%
Green Bonds 14.7%
Nachhaltigkeitsgebundene Anleihen (SLB) 5.9%
Geschétzter taxonomiekonformer Anteil 19.3%

Anteil der erneuerbaren Energien am Verbrauch des Emittenten 35.1%
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eichen Klima, Soziales und Governance

Durchschnittliches Klima-Rating des Portfolios

Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

A4

D C- C B-

Durchschnittliches Klimarating der klimasensiblen
Unternehmen

Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

A4
D C- C B-

Schutz von Wasser und biologischer Vielfalt
Zuweisung an wassersensible Sektoren 2.5%
Anteil mit unzureichendem Management der wasserbezogenen

Durchschnittliches Wasser-Rating der wassersensiblen
Unternehmen

Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

. 0.0%
Auswirkungen v
Anteil, der unter Wasserstress leidet 0.0% i D C- C B- B i
Anteil mit erheblichen negativen Auswirkungen auf die 0.0%
biologische Vielfalt
Soziales und Unternehmensfiihrung Durchschnittliche Bewertung der sozialen Verantwortung
Engagement bei Emittenten, die in 0.0% Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)

Menschenrechtsverletzungen verwickelt sind

TASK FORCE on [ ]
TCFD [~ 4iPRI
DISCLOSURES Ll

Anaxis AM ist Mitglied dieser Initiativen und verpflichtet sich, deren Empfehlungen zu befolgen.
Das vorliegende Dokument wurde jedoch keiner externen Validierung unterzogen.

Princioles ror A Net Zero
Responsible Asset Managers
nvestment < Initiative

1.9
1 1

Durchschnittliche Bewertung der Unternehmensfihrung

Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)
1.8

+ 1
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