Anaxis Short Duration anax4as

Ficha mensual - Fondo diversificado de deuda corporativa
Agosto 2026 Construir un futuro sereno

Anaxis Short Duration tiene como objetivo generar una rentabilidad positiva buscando la exposicién a los mercados de crédito europeos
mediante la inversion en titulos de deuda durante el periodo de inversion recomendado de 12 meses. La gestion se basa principalmente
en el andlisis fundamental en profundidad de los bonos corporativos, teniendo en cuenta los criterios ESG. El objetivo de la gestion es
crear una asignacion sélida y diversificada a partir de valores individuales seleccionados por sus propios méritos. El fondo mantiene una
duracion entre O y 3 afios en cualquier momento.

Este objetivo de gestion esté condicionado a la inversiéon en empresas que se distingan por un enfoque activo del desarrollo sostenible y
que se preocupen por aplicar politicas compatibles con la normativa climatica y medioambiental. La gestién pretende contribuir de
forma significativa a los esfuerzos necesarios para alcanzar los objetivos de limitacion del calentamiento global a largo plazo fijados por
el Acuerdo de Paris. Para ello, Anaxis tiene como objetivo reducir la intensidad de carbono de la cartera en un 60% entre 2018 y 2028.
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Rend. |
e.nd desde~e 1.75% 1.75% 2.85% 0.16% 1.41% 1.41% 2.51% 2.49% -0.16%
comienzo de afio
10% -
8% - 7.46% Rendimiento anualizado* 4.50% 5.92%
6% Duracion (afios) 1.93 1.93
4.09% Numero de emisores 124 124
4% g
2.72%
2% - L75% | volatilidad 1 afio 1.03% 1.06%
0% - Volatilidad 3 afios 1.00% 1.03%
Ratio de Sharpe 0.87 0.96
2% -
=40 n
4% -3.87% Escala de riesgo :
6% -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fuente: Anaxis, Bloomberg, BPFS * En cartera invertida. Rendimiento bruto, antes de comisiones de gestion. FOﬂdOS con objetivo

de inversién sostenible

Los mercados de crédito se mantuvieron resistentes en agosto a pesar de la persistente volatilidad de los tipos y de los cambiantes acontecimientos geopoliticos. Los débiles datos de empleo en EE.
UU. respaldaron inicialmente la duracion, ya que la economia perdié 23 000 puestos de trabajo frente a los 80 000 previstos, y el rendimiento de los bonos del Tesoro a 5 afios cayd 10 pb hasta el
4,35 % en la primera semana, antes de que el aumento del indice PCE subyacente y el mensaje «halcén» de Kevin Warsh en Jackson Hole revirtieran gran parte del repunte. A finales de mes, el
rendimiento a 5 afios habia vuelto a subir hasta el 4,49 %, +4 pb en lo que va de mes, a medida que los mercados reevaluaban la reunién de la Fed de septiembre como una decisién practicamente al
50 %. La geopolitica también siguié siendo un factor clave de fluctuacién: las esperanzas iniciales de avances entre Iran y Oman sobre los acuerdos de navegacién en el estrecho de Ormuz
contribuyeron a la caida de los precios del petréleo, antes de que resurgieran las tensiones cuando Washington amenazé con sanciones econdémicas mas duras a los paises que mantuvieran vinculos
comerciales con Teherén. En Europa, los rendimientos de la deuda soberana se convirtieron en un obstaculo cada vez més importante. El Bund a 5 afios subi6 hasta el 3,06 %, +12 pb en lo que va de
mes y +62 pb en lo que va de afio, ya que el aumento de los precios del Brent y del gas en Europa reforzé los temores inflacionistas y los mercados pasaron a descontar una probabilidad del 95 % de
que el BCE subiera los tipos 25 pb en septiembre, frente al 65 % de finales de junio. A pesar del contexto de los tipos de interés, el crédito se mantuvo firme: los spreads del crédito de grado de
inversion (IG) estadounidense cerraron en torno a los 79 pb, mientras que los del alto rendimiento (HY) se redujeron hasta los 260 pb, liderados por los titulos con calificacién «B» simple; por su
parte, los spreads del crédito de grado de inversion en la zona del euro se mantuvieron en general estables, mientras que los del alto rendimiento se redujeron con respecto a finales de julio. La
emisién primaria también se ralentizé considerablemente a finales de mes, lo que contribuy6 a que los factores técnicos siguieran siendo favorables. El fondo Anaxis Short Duration subié un +0,27%
en agosto (clase I).

El mes de agosto se caracterizé por los ingresos procedentes de los rescates anticipados de las obligaciones de UPC Holding, Telenet y United Group, que se reinvirtieron en varias nuevas
incorporaciones y ampliaciones de posiciones, entre las que se incluyen Ahlstrom (industria basica), Cinemark (entretenimiento), New Immo Holding (sector inmobiliario), Adler Pelzer (recambios de
automdyvil), Vimian (salud), Link Mobility (tecnologia) y Assemblin Caverini (bienes de capital). El fondo también redujo su exposicién a Multiversity (servicios comerciales) debido al debilitamiento de
las perspectivas operativas, y a Mattel (consumo ciclico) por motivos relacionados con los criterios ESG. El mes se caracteriz6 por una marcada divergencia entre los bonos europeos con calificacién
de inversion (IG) y de alto rendimiento (HY). Los bonos con calificacion de inversién registraron una rentabilidad negativa, con spreads ligeramente mas amplios en un entorno de subida de tipos que
lastré a los segmentos de mayor vencimiento. Por el contrario, los bonos de alto rendimiento se beneficiaron de un marcado estrechamiento de los spreads.
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Tamario medio de las emisiénes (millones de euros) 558 Nivel de inversion 93.14%
Porcentaje de titulos secured 51.92% Rating medio BB
Periodo medio de retencién (meses) 11.6
Asignacion por pais Asignacion por sector
Francia L
. id Telecomunicaciones
Reino Uni ‘0 Sanidad
Aleman!a Servicios comerciales
Italia Entretenimiento
Paises Bajos Automévil
Espafia Bienes ciclicos de consumo
Suecia Bienes de consumo no ciclicos
Bélgica Bienes de equipo
Irlanda Alimentos y bebidas
Luxemburgo Transporte
Suiza Servicios publicos
Finlandia Tecnologia
Rumania Medios de comunicacion
Otro Productos quimicos
Global Materias primas
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Top 5
1 PREMIER FOODS FINANCE Gran Bretafia Alimentos y bebidas 0.98%
2 BELRON UK FINANCE PLC Gran Bretafia Servicios comerciales 0.95%
3 SCHAEFFLER AG Alemania Automavil 0.94%
4 SECHE ENVIRONNEMENT SACA Francia Servicios publicos 0.93%
5 ILIAD HOLDING SAS Francia Telecomunicaciones 0.92%
Caracteristicas Cédigos
Estructura OICVM (FCI francés) Clase  Tipo* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Lanzamiento 23 de noviembre de 2010 | I/E/C FR0O010951483 ANABOEI 12039925 AL55L
Liquidez Diaria 14 I/E/D FR0O013231438 ANABOI4 - A2DLYP
Comision de gestion 0.60% (part. 1, 14, Jy K) J 1/U/C FROO011011618 ANABOUJ 12550463 ALXRC
1.10% (part. E1, E2, S, Uly U2) K 1/S/C FROO011352202 ANABOCK 20176071 AIWZAY
Gastos de entr./salid 2% max. / 1% max. El R/E/C FRO010951426 ANABOE! 12009614 AlIH5V)
Objectivo Tasas de interes a los 12 meses + 1,50% =2 R/E/D FRO010951434 ANABOE2 12009618 AIH5VK
Depositario BNP Paribas SA Ul R/U/C FRO010951467 ANABOU1L 12009629 ALIXRB
CAC PricewaterhouseCoopers Audit u2 R/U/D  FROO010951475 ANABOU2 12039922 ALUXRE
NUmero de aprobacion AMF ~ GP-10000030 S1 R/S/C  FRO010951442 ANABOS1 12009622 ALIXRA
Activos bajo gestion 468 millones de euros

* |=Institucional, R=Retail / E=EUR, U=USD, S=CHF / C=Capitalizacién, D=Distribucién
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Nuestros compromisos ESG Nuestros objetivos ESG
. Proteger el medio ambiente y la biodiversidad, Alineacioén con el Acuerdo de Paris para limitar el calentamiento global:
con’ _espemal atencion a los ecosistemas . Carteras neutras en carbono para 2050
EELEIEES c Reduccion de la intensidad de las emisiones en un 60%
c Preservar los recursos hidricos entre 2018 y 2028
. Contribuir a la transicion hacia una economia Exclusion de los sectores més perjudiciales con una politica basada en 4
neutra en carbono pilares:
. Mejorar la salud de los habitantes . Gases de efecto invernadero
c Respetar las normas éticas universales: los ’ golntjamlnamon
. alu

derechos humanos y los principios del Pacto

Mundial de la ONU . Etica

Resultados concretos para la descarbonizacion de la cartera

Intensidad de carbono de la cartera Contribuciones de sector a la intensidad de GEI
En teq CO2 por M EUR de facturacién
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Agosto 2026

Intensidad de carbono de la cartera 49.99 Cuota neta cero (neutra en carbono) 15%
en toneladas de CO2 equivalente por millén de euros de facturacion

Reduccién de la intensidad de carbono de la cartera -85% Cuota de emisores que publican las emisiones 7%

en comparacion con la linea de base de finales de 2018

Exclusiones medioambientales estrictas en la cartera

Cuota de carbon 0% Umbrales de exclusién
. - . o
Cuota de combustibles fsiles no convencionales 0% Combustibles fosiles: 5% de la facturacion / 10 millones de
Cuota de otros combustibles fosiles 0% toneladas de extraccién de carbon / 5 gigavatios en centrales
Cuota en el desarrollo de proyectos de combustibles fésiles 0% eléctricas de carbdn
. - a m )
Porcentaje de productos quimicos agricolas 0% Tabaco: 5% del volumen de negocio
Porcentaje de tabaco 0% Armas: 10% de la facturacion
. (1)
Exposicién a armas controvertidas 0%
Exposici6n a armas convencionales 0% Armas controvertidas: ninguna tolerancia

Otras exclusiones: 20% de la facturacion
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Cartera comprometida en cuestiones climaticas, sociales y de gober

Clima Calificacion climatica media de la cartera
Asignacion a sectores sensibles al clima 8.7% En una escala de A (mejor) a E (peor)
Bonos verdes 5.7% v
Bonos vinculados a la sostenibilidad (SLB) 3.8% |- D- D C- C B- B -
Proporcién estimada conforme a la taxonomia 7.0%
Porcentaje de energias renovables en el consumo de los 44.4% Calificacion climatica media de las empresas sensibles al clima
emisores En una escala de A (mejor) a E (peor)
\ 4

-D-DC-CB-B-

Proteccioén del aguay la biodiversidad Calificacion media del agua de las empresas sensibles al agua
Asignacion a sectores sensibles al agua 3.6% En una escala de A (mejor) a E (peor)
Porcentaje con una gestion inadecuada de los impactos
. 0.8%
relacionados con el agua - D- D C- C B- B A A
Accidn expuesta a estrés hidrico 0.0%
Porcentaje con un impacto negativo significativo en la 0.0%

biodiversidad

Social y gobernanza Puntuacion media de responsabilidad social
Exposicién a emisores implicados en violaciones de los 0.0% En una escala de 1 (mejor) a 4 (peor)
o 0 [
derechos humanos 2.0
+ [ :
TCFD |iim~ _«EPR)] /s —= e agers Puntuacién media de gobernanza
DISCLOSURES (1] ] nvestment < Initiative .
En una escala de 1 (mejor) a 4 (peor)

Anaxis AM es miembro de estas iniciativas colectivas y se compromete a seguir sus 19

recomendaciones. Sin embargo, el presente documento no ha sido objeto de validacién externa. 4 i 1

Sus contactos comerciales clave
Scott Kiman Maroussia Guillemot Jean-Georges Nguyen
Inversores institucionales Inversores institucionales Inversores institucionales
Idiomas: FR, EN, DE Idiomas: FR, EN, DE Idiomas: FR, EN, DE

A
‘ skiman@anaxis-am.com mguillemot@anaxis-am.com jgnguyen@anaxis-am.com
Christophe Sanchez Caterina Pedrini Jean-Julien Goettmann
X Inversores institucionales Inversores institucionales Director comercial

Idiomas: FR, EN, ES, IT Idiomas: FR, EN, IT Idiomas: FR, EN, DE
csanchez@anaxis-am.com cpedrini@anaxis-am.com jigoettmann@anaxis-am.com

Los rendimientos pasados no son un indicador fiable de los rendimientos futuros.
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