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Monatsriickblick - Unternehmensanleihen-Fonds
Februar 2026 Eine sorglose Zukunft gestalten

Das Anlageziel des Anaxis Short Duration ist die Erwirtschaftung einer positiven Rendite durch ein Engagement an den européischen
Kreditmaérkten, indem er tUber den empfohlenen Anlagezeitraum von 12 Monaten in Anleihen investiert. Die Verwaltung des Fonds
basiert in erster Linie auf einer eingehenden Fundamentalanalyse von Unternehmensanleihen unter Berticksichtigung von ESG-Kriterien.
Das Management ist bestrebt, eine robuste und diversifizierte Allokation aus einzelnen Wertpapieren aufzubauen, die aufgrund ihrer
eigenen Vorteile ausgewahlt werden. Der Fonds hélt standig eine Duration zwischen O und 3 Jahren.

Dieses Managementziel setzt voraus, dass in Unternehmen investiert wird, welche sich durch einen aktiven Ansatz fiir eine nachhaltige
Entwicklung auszeichnen und die sich um die Umsetzung von MaRnahmen bemiihen, die mit den Klima- und Umweltvorschriften
vereinbar sind. Das Fondsmanagement soll einen wesentlichen Beitrag zu den Anstrengungen leisten, die erforderlich sind, um die im
Pariser Abkommen festgelegten langfristigen Ziele zur Begrenzung der globalen Erwédrmung zu erreichen. Zu diesem Zweck strebt
Anaxis eine Reduzierung der Kohlenstoffintensitéat des Portfolios um 60 % zwischen 2018 und 2028 an.
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Der Februar endete mit groBer Unsicherheit, geprégt von eskalierenden Spannungen, als die USA und Israel Angriffe auf den Iran starteten und damit einen

destabilisierenden regionalen Konflikt riskierten. Zu Beginn des Monats stieg die Volatilitdt an den Kreditmérkten aufgrund von Bedenken der Anleger hinsichtlich der
disruptiven Auswirkungen der Kl auf anféllige Geschaftsmodelle, der Ungultigkeitserklarung der auf dem IEEPA (Notstand aufgrund ungewdéhnlicher Bedrohungen)
basierenden Zélle durch den Obersten Gerichtshof der USA und der erhéhten geopolitischen Risiken im Nahen Osten. Diese Faktoren fihrten zu einer defensiven

Marktpositionierung mit einer bullischen Abflachung sowohl der US-amerikanischen (5-Jahres-Renditen um 28 Basispunkte gesunken) als auch der deutschen (5-
Jahres-Renditen um 18 Basispunkte gesunken) Zinskurven. Die Spreads fur Investment-Grade-Anleihen (IG) weiteten sich um ca. 10 Basispunkte aus (auf 82

Basispunkte fir Euro-IG und 85 Basispunkte fir US-1G), wéahrend sich die Spreads fur Hochzinsanleihen (HY) starker veréanderten (Euro-HY +10 Basispunkte auf 274
Basispunkte; US-HY +34 Basispunkte auf 307 Basispunkte). Trotz der hheren Spreads sorgte die Erholung der Treasury-Zinsen fiir positive Performance bei den 1G-
und HY-Indizes, wobei IG-Anleihen besser abschnitten als HY-Anleihen und Anleihen mit CCC-Rating im negativen Bereich landeten. Auf den Primarmarkten glichen
im Februar robuste IG-Emissionen die geringere HY-Aktivitat aus, wahrend die Anlegerstrome insbesondere in den Segmenten US-IG, Euro-1G und Euro-HY weiterhin
stark blieben. Der Anaxis Short Duration stieg im Februar um 0,26% (Klasse I) an.

Die Emittenten im Porfolio blieben im Februar relativ zurtickhaltend, wobei sieben Anleihen - die etwa 5 % des NAV des Fonds ausmachten - gekiindigt wurden. Die
Erlése wurden in Anleihen von Kier (Immobilien), Engineering (Investitionsguter), Cheplapharm (Gesundheitswesen), Link Mobility (Technologie), Europcar

(kommerzielle Dienstleistungen) und Vici Properties (Unterhaltung und Beherbergung) reinvestiert. Aufgrund der Risikoaversion entwickelte sich das Investment-
Grade-Segment des Portfolios besser als der High-Yield-Bereich. Auf Sektorebene litt der Technologiesektor am starksten unter den zunehmenden Befiirchtungen
einer Substitution durch kinstliche Intelligenz, wahrend die Sektoren Transport und Konsumguter die besten Performer waren.
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Durchschnittliche Grosse der Emissionen (Mio EUR) 595 Investitionsgrad 91.10%
Anteil an gesicherten Krediten 67.81% Durchschnittliches Rating BB-
Durchschnittliche Haltedauer der Anleihen 11.2
Allokation nach Landern Allokation nach Sektoren

Frankreich Gewerbliche Dienstleistungen
Vereinigtes Konigreich Telekommunikationsdienste
Deutschland Gesundheit
Italien Zyklische Konsumgiter
Niederlande Automobilindustrie
Spanien Unterhaltungsindustrie
Schweiz Nicht zyklische Konsumgiiter
Irland Technologie
Belgien Investitionsguter
Schweden Lebensmittelindustrie
Luxemburg Verpackungsindustrie
Slowenien Medien
Tschechien Transportwesen
Andere Chemie
Global Rohstoffe
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Aufteilung nach Kreditrating Aufteilung nach Laufzeit
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Top 5
1 SUNRISE HOLDCO IV BV Schweiz Telekommunikationsdienste 1.36%
2 IQVIA INC Global Gesundheit 1.06%
3 PREMIER FOODS FINANCE GrofRbritannien Lebensmittelindustrie 1.01%
4 SECHE ENVIRONNEMENT SACA Frankreich Gewerbliche Dienstleistungen 1.00%
5 NISSAN MOTOR CO Japan Automobilindustrie 1.00%

Merkmale Kennzeichen

Struktur Franzésischer FCP, UCITS-Fonds Anteil Typ* ISIN Bloomberg Telekurs WKN

Auflegung 23. November 2010 | I/E/T FR0O010951483 ANABOEI 12039925 AL55L

Liquiditat Téaglich 14 I/E/A FRO013231438 ANABOI4 - A2DLYP

Verwaltungsgebiihr 0,60% (Anteilsklassen I, 14, J und K) J 1/U/T FROO011011618 ANABOUJ 12550463 ALXRC

1,10% (Anteilsklassen E1, E2, S1, Ul und U2) K I/SIT FROO011352202 ANABOCK 20176071 AIWZAY

Zeichnungsgebuhr 2% max. £l R/E/T FR0010951426 ANABOE! 12009614 AlIH5V)

Ricknahmegebihr 1% max. £E2 R/E/A FR0010951434 ANABOE2 12009618 AIH5VK

Ziel Referenzzinssatz im Interbank-Geschaft Ul R/U/T  FROO010951467 ANABOU1L 12009629 ALIXRB

auf 12 Monate +1.50% (Anteilsklasse I) U2 R/U/A  FRO010951475 ANABOU2 12039922 ALIXRE

Depotbank BNP Paribas SA S1 R/S/T  FRO010951442 ANABOS! 12009622 ALXRA

PricewaterhouseCoopers Audit
GP-10000030
444 Mio Euro

Wirtschaftsprufer
AMF-Zulassungsnummer

Fondsvermogen gesamt

Paris 9 rue Scribe, 75009 Paris, Frankreich
Genf Rue du Mont-Blanc 19, 1201 Genf, Schweiz

Tel: +33 (0)9 7387 13 20
Tel: +41 (0)22 716 18 20

* |= Insti, R= Retail / E=EUR,U=USD, S=CHF / T=thesaurierend, A=ausschittend
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Unsere ESG-Verpflichtungen Unsere ESG-Ziele
. Schutz der Umwelt und der biologischen Vielfalt, Ausrichtung auf das Pariser Abkommen zur Begrenzung der globalen
mit besonderem Schwerpunkt auf Wasser- Erwarmung:
Okosystemen - Co2-Neutralitat der Portfolios bis 2050
. Wasserressourcen bewahren . Reduzierung der Emissionsintensitat um 60 % zwischen
. Beitrag zum Ubergang zZu einer 2018 und 2028

kohlenstoffneutralen Wirtschaft Ausschluss der schadlichsten Sektoren durch eine auf 4 Saulen

. Verbesserung der Gesundheit der Bevdlkerung Bl PRI

. Einhaltung universeller ethischer Standards: ’ el hELEEEE

Menschenrechte und die Grundsatze des UN ’ Umweltve_rschmutzung
. Gesundheit

Global Compact .
. Ethik

Konkrete Ergebnisse fir die Dekarbonisierung des Portfolios

Kohlenstoffintensitat des Portfolios Beitrage der einzelnen Sektoren zur
In Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz Kohlenstoffintensitat
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50 138.5 105.3 855 [ m - Industriematerial
I . - 655 636 553 m Technologie
- . || | -
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Februar 2026

Kohlenstoffintensitét des Portfolios 59.77 Netto-Null-Anteil (kohlenstoffneutral) 8%
in Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz
Reduzierung der Kohlenstoffintensitat des Portfolios -82% Anteil der Emittenten, die Emissionen verdffentlichen 72%

im Vergleich zum Basisjahr 2018

Strenge Umweltausschliisse im Portfolio

Anteil der Kohle 0% Ausschluss-Schwellenwerte
. I . . o
Ante!I der nicht kor.wentlonellen fossilen Brennstoffe 0% Fossile Brennstoffe: 5% des Umsatzes / 10 Millionen Tonnen
Anteil anderer fossiler Brennstoffe 0% Kohleférderung / 5 Gigawatt in Kohlekraftwerken
. . . . . 0%
Ante!I an der EntW|cl$Iun.g von Projekten fir fossile Brennstoffe (] Tabak: 5% des Umsatzes
Anteil an Agrarchemikalien 0%
Anteil an Tabak 0% Waffen: 10% des Umsatzes
Exposition gegeniiber kontroversen Waffen 0% Umstrittene Waffen: keine Toleranz
Gefahrdung durch konventionelle Waffen 0% Andere Ausschlusse: 20% des Umsatzes
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Engagiertes Portfolio in den Bereichen Klima, Soziales und Governance

Klima Durchschnittliches Klima-Rating des Portfolios

Allokation in klimasensiblen Sektoren 8.5% Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

Green Bonds 5.1% v

Nachhaltigkeitsgebundene Anleihen (SLB) 5.0% h D- D C- C B- B i

Geschétzter taxonomiekonformer Anteil 6.5%

Anteil der erneuerbaren Energien am Verbrauch des Emittenten 39.4% Durchschnittliches Klimarating der klimasensiblen

Unternehmen

Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

\ 4
-D-DC-CB-B-

Schutz von Wasser und biologischer Vielfalt Durchschnittliches Wasser-Rating der wassersensiblen
Zuweisung an wassersensible Sektoren 4.6% Unternehmen
Anteil mit unzureichendem Management der 0.7% Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)
wasserbezogenen Auswirkungen
Anteil, der unter Wasserstress leidet 0.0% - D- D C- C B- B A- A
Anteil mit erheblichen negativen Auswirkungen auf die 0.0%
biologische Vielfalt
Soziales und Unternehmensfiihrung Durchschnittliche Bewertung der sozialen Verantwortung
Engagement bei Emittenten, die in 0.0% Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)
Menschenrechtsverletzungen verwickelt sind /20
4 i 1

Tcm aﬁfﬁ@ﬁﬁéw“ .=E PRI 2%5?{:!% % E{{;ﬁ%}nagers m Durlchschnittliche Bevvert‘ung der Unternehmensfiihrung

PISEIERURES N Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)

/19

Anaxis AM ist Mitglied dieser Initiativen und verpflichtet sich, deren Empfehlungen zu befolgen.
Das vorliegende Dokument wurde jedoch keiner externen Validierung unterzogen. 4 i

Bitte lesen Sie vor jeder Zeichnung den Prospekt des jeweiligen OGAW, der auf Anfrage
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist. Senden Sie uns lhre Anfrage
einfach schriftlich an die Anschrift Anaxis Asset Management, 9 rue Scribe, 75009 Paris,
France, oder an die E-Mail-Adresse info@anaxiscapital.com oder bestellen Sie telefonisch
unter +33 (0)9 73 87 13 20.

Informationen zum Vertrieb in der Schweiz und von der Schweiz aus: Diese Informationen
dienen Werbezwecken. Das Domizilland des Fonds ist Frankreich. Der Vertreter in der
Schweiz ist Acolin Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, CH-8050 Zurich,
und die Zahlstelle ist die Banque Cantonale Vaudoise, Place St-Frangois 14, CH-1003
Lausanne. Die regulatorischen Dokumente wie der Prospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Unternehmenssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
sind kostenlos beim Schweizer Vertreter erhaltlich. Die in der Vergangenheit erzielten
Ergebnisse sind kein Hinweis auf zukiinftige Renditen. Die Performance-Daten beinhalten
nicht die Provisionen und Kosten, die durch Zeichnung und Riicknahme entstehen.
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