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Ficha mensual - Fondo de bonos corporativos con vencimiento
Febrero 2026 Construir un futuro sereno

Defensive Bond Opp. 2026 tiene como objetivo obtener una rentabilidad superior a la de la deuda publica alemana con

vencimiento en 2026 durante el periodo de inversién recomendado hasta el 31 de diciembre de 2026, una vez deducidas las

comisiones. La gestion se basa principalmente en un profundo andlisis fundamental de los bonos corporativos. Su objetivo es
crear una asignacion sélida y diversificada a partir de valores individuales seleccionados por sus propios méritos. El fondo se
gestiona activamente, pero no trata de captar los movimientos del mercado a corto plazo.

La direccién evalla la solidez financiera de los emisores, sus perspectivas, su sensibilidad a las condiciones econémicas, la
liquidez de las emisiones disponibles y sus caracteristicas juridicas. El andlisis financiero realizado estudia la estrategia y el
modelo econémico de las empresas para determinar sus puntos fuertes y débiles. Trata de prever los cambios en el negocio, los
ingresos, los flujos de caja y el apalancamiento del emisor basandose en su entorno competitivo, el crecimiento del mercado, la
calidad del producto y la estructura de costes.

Rendimiento 11 12 Jl K1 El E2 Ul S1
27/02/2026 (EUR) (EUR) (USD) (CHF) (EUR) (EUR) (USD) (CHF)
VL 112.81 110.01 117.31 104.29 111.04 113.47 117.93 103.00
Rendimiento mensual 0.18% 0.18% 0.32% 0.04% 0.15% 0.20% 0.29% 0.01%
Rend. desde el comienzo de afio 0.44% 0.44% 0.70% 0.07% 0.38% 0.47% 0.64% 0.01%
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Fuente: Anaxis, Bloomberg, BPFS * En cartera invertida. Rendimiento bruto, antes de comisiones de gestion.

Comentario mensual

Febrero cerré con una gran incertidumbre, marcado por el aumento de las tensiones tras los ataques de Estados Unidos e Israel contra Iran, lo que podria
desencadenar un conflicto regional desestabilizador. A principios de mes, la volatilidad se disparé en los mercados crediticios ante la preocupacion de los
inversores por el impacto disruptivo de la inteligencia artificial en los modelos de negocio vulnerables, la invalidacién por parte del Tribunal Supremo de EE.
UU. de los aranceles basados en la IEEPA y el aumento de los riesgos geopoliticos en Oriente Medio. Estos factores impulsaron un posicionamiento
defensivo en los mercados, con un aplanamiento alcista tanto en la curva estadounidense (rendimientos a 5 afios bajaron 28 pb) como en la alemana
(rendimientos a 5 afios bajaron 18 pb). Los spreads de los bonos con calificacion de inversién (IG) se ampliaron en unos 10 pb (hasta 82 pb en los bonos IG
europeos y 85 pb en los estadounidenses), mientras que los spreads de los bonos de alto rendimiento (HY) registraron movimientos méas pronunciados (los
bonos HY europeos subieron 10 pb, hasta 274 pb, y los estadounidenses, 34 pb, hasta 307 pb). A pesar del aumento de los spreads, el repunte de los tipos
del Tesoro favoreci6 los rendimientos totales positivos de los indices IG y HY, con un rendimiento superior del IG al HY y los bonos con calificacion CCC
cerrando en territorio negativo. En los mercados primarios, febrero registré una sélida emisién de IG que compensoé la menor actividad de HY, mientras que
los flujos de inversores se mantuvieron fuertes, especialmente en los segmentos IG estadounidense, IG en euros y HY en euros. El fondo Defensive Bond
Opp. 2026 subié un +0,18% en febrero (clase I1).

Este fue el Ultimo mes en que el fondo operé como un fondo con vencimiento en 2026. Se reembolsaron siete bonos y hemos estado esperando a marzo
para comenzar a reinvertir el efectivo en la estrategia activa y flexible de grado de inversion.
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Posicion media por emisor 1.69% Nivel de inversion 92.91%
Tamafio de la posicion principal 2.75% Porcentaje de obligaciones de interes variable 0.00
Tamafio de las 10 principales posiciones 24.59%
Asignacion por pais Asignacioén por sector
Francia Telecomunicaciones
Estados Unidos Servicios comerciales
Reino Unido Automovil
Italia Tecnologia
Paises Bajos Medios de comunicacion
Alemania Sanidad
Suecia Transporte
Luxemburgo Materiales de construccion
Dinamarca Bienes de consumo no ciclicos
Espafia Bienes ciclicos de consumo
Suiza Entretenimiento
Israel Servicios publicos
Polonia Envases y contenedores
Japon Bienes de equipo
México | i i i Alimentos y bebidas
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Top 5
1 E& PPF TELECOM GROUP BV Paises Bajos Telecomunicaciones 2.75%
2 CETIN GROUP NV Paises Bajos Telecomunicaciones 2.63%
3 EURONET WORLDWIDE INC Global Tecnologia 2.58%
4 IMERYS SA Francia Materiales de construcciéon 2.53%
5 ISS GLOBAL A/S Dinamarca Servicios comerciales 2.43%
Los rendimientos pasados no son un indicador fiable de los rendimientos futuros.
Caracteristicas Cédigos
Estructura OICVM (FCI francés) Clase Tipo* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Lanzamiento 9 de diciembre de 2022 11 I/E/C  FRO01400DS90 DEFIIEU 123581322  A3D3FL
Liquidez Diaria 12 I/E/D  FRO01400DS82 DEFI2EU 123581068 A3D3FA
Vencimiento 31 de diciembre de 2026 J1 1/U/C  FRO01400DS74 DEFJIUS 123581072  A3D3FB
Comision de gestion 0,55% (part. 11,12, J1y K1) K1 1/S/C  FRO01400DS58 DEFKICH 123581320 A3D3FG
0,90% (part. E1, Uly S1) El R/E/C FROO1400DSF4 DEFEIEU 123581328  A3D3FC
Gastos de entr./salid. 2% max. / 1% U1 R/U/C FRO01400DSD9 DEFUIUS 123581335  A3D3FJ
Depositario BNP Paribas SA S1 R/S/C  FRO01400DSB3 DEFSICH 123581325  A3D3FE
CAC PricewaterhouseCoopers Audit

Numero de aprobacion AMF
Activos bajo gestion

Paris
Ginebra

9 rue Scribe, 75009
Rue du Mont-Blanc

GP-10000030
75 millones de euros

Paris, Francia
19, 1201 Ginebra, Suiza

Tel: +33 (0)9 73 87 13 20
Tel: +41 (0)22 716 18 20

* |=Institucional, R=Retail / E=EUR, U=USD, S=CHF / C=Capitalizacién, D=Distribucion
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