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Anaxis Income Advantage est un fonds conforme aux normes européennes (UCITS). Le fonds met en oeuvre une gestion active et
discrétionnaire en investissant principalement dans des obligations d'entreprises et vise un objectif de performance nette de frais de
gestion supérieure de 4% a celle des obligations allemandes 3 ans. Le fonds vise a bénéficier des meilleures opportunités offertes par les
obligations d'entreprises au niveau mondial. Cet objectif de gestion est subordonné a l'investissement dans des entreprises qui se
distinguent par une démarche active en matiére de développement durable et qui sont soucieuses de mettre en place des politiques
compatibles avec les enjeux de régulation climatique et environnementale.

La gestion repose sur trois moteurs de performance complémentaires dont le poids varie dans le temps en fonction des opportunités de
marchés et des anticipations de I'‘équipe de gestion d'Anaxis. Ces 3 moteurs sont : 1 - Carry, bénéficier de la stabilité et la visibilité offertes
par le portage des obligations les plus attractives selon nos gérants ; 2 - Spread, profiter de plus-values sur le prix d'obligations offrant
des décotes par rapport a la valeur estimée par nos gestionnaires ; 3 - Tactical, capter des gains sur les émissions primaires, sur des
catalyseurs a court terme et sur des rotations sectorielles.
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VL 129.53 127.95 116.18 122.57 109.29 148.97 109.80
Perf. mensuelle 0.40% 0.53% 0.21% 0.36% 0.36% 0.50% 0.17%
Perf. depuis début d'année 1.90% 2.95% 0.32% 1.52% 1.52% 2.59% -0.06%
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Source: Anaxis, Bloomberg, BPFS * Sur le portefeuille investi. Rendement brut, avant frais de gestion.

Les marchés du crédit sont restés résilients en ao(t malgré la volatilité persistante sur les taux et I'évolution de l'actualité géopolitique. Les chiffres décevants de
I'emploi américain ont initialement soutenu la duration, I'économie ayant perdu 23 000 emplois contre une hausse de 80 000 attendue. Ce chiffre a entrainé un recul
du rendement des titres du Trésor a 5 ans de 10 points de base a 4,35% au cours de la premiére semaine, avant qu'un indice PCE sous-jacent plus élevé que prévu et
que le message belliciste de Kevin Warsh a Jackson Hole n'inversent en grande partie ce mouvement. En fin de mois, le rendement des titres du Trésor a 5 ans est
remonté a 4,49% (finissant a +4pb sur le mois), alors que les marchés réévaluaient la probabilité d'une baisse des taux de la Fed en septembre a environ 50/50. La
géopolitique est également restée un facteur clé. Les premiers espoirs de progreés entre I'lran et Oman concernant les accords de navigation dans le détroit d'Ormuz ont
contribué a faire baisser les cours du pétrole, avant que les tensions ne resurgissent lorsque Washington a menacé de sanctions économiques plus séveres les pays
entretenant des liens commerciaux avec Téhéran. En Europe, les rendements souverains sont devenus un frein de plus en plus important. Le Bund a 5 ans a atteint
3,06% (+12 pb sur le mois et +62 pb depuis le début de I'année). La hausse des prix du Brent et du gaz européen a renforcé les craintes inflationnistes, et les marchés
ont révisés leurs anticipations a une probabilité de 95% pour une hausse de 25 pb de la BCE en septembre, contre 65% a fin juin. Malgré cet environnement tendu sur
les taux, les marchés du crédit sont restés solides. Les spreads IG américains ont terminé autour de 79 pb tandis que le HY s'est resserré a 260 pb, sous I'impulsion des
notations B. En paralléle, les spreads IG européens sont restés globalement stables, tandis que le HY s'est resserré par rapport a fin juillet. Les émissions sur le marché
primaire ont également fortement ralenti en fin de mois, contribuant a maintenir un contexte technique favorable. Le fonds Anaxis Income Advantage est en hausse de
+0,40% en ao(t (part I11).

L'activité sur les marchés a été plutdt modérée en aolt et, au sein du fonds, nous avons simplement renforcé notre exposition a Assemblin (Suéde, services
commerciaux). A fin de mois, le fonds affiche une performance dans le vert, avec des contributions positives de la part des trois moteurs. Les titres les mieux notés ont
logiquement davantage souffert de la hausse des taux d'intérét, tandis que tous les secteurs ont contribué positivement. Notre objectif actuel reste de diversifier
davantage notre exposition entre les poches Spread et Tactique, tout en maintenant une approche active et sélective sur le marché primaire.
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Taille moyenne des émissions (millions d'euros) 574 Niveau d'investissement 93.31%
Prime moyenne, en points de base (OAS) 238 Rating moyen BB
Turnover du fonds sur les 12 derniers mois 64%
Allocation par stratégie Allocation par géographie Allocation par secteur
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Top5
1 ADECCO INT FINANCIAL SVS Suisse Services commerciaux 1.96%
2 NJJ CONTINENTAL SA Suisse Télécommunications 1.86%
3 ALMAVIVA THE ITALIAN INN Italie Technologie 1.18%
4 SUNRISE HOLDCO IV BV Suisse Télécommunications 1.13%
5 UNIVERSAL MUSIC GROUP NV Pays-Bas Media 1.10%
Caractéristiques Codes
Structure Fonds UCITS Part Type* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Lancement 10 octobre 2016 11 I/E/C FROO013196219 AIAILEU FP 33471444 A2DLC4
Liquidité Quotidienne Ji 1/U/C FROO013196227 AIAJIUS FP = A2DN4T
Frais de gestion 0.75% (parts 11, J1 et K1) K1 I1/S/C FROO013196235 AIAKICH FP 33471448 A2DN4U
1.30% (parts E1, E2, Ul et S1) El R/E/C FROO013196169 AIAELEU FP 33471438 A2DLC3
Frais de sous./rach. 2% max. / 1% max. E2 R/E/D  FRO013196177 AIAE2EU FP 33471441 A2DMKD
Dépositaire BNP Paribas SA U1 R/U/C FROO013196185 AIAULUS FP 33471442 A2DN4R
CAC PricewaterhouseCoopers Audit S1 R/S/C  FROO013196193 AIASICH FP 33471443 A2DN4S
N° d'agrément GP-10000030
Actifs sous gestion 171 millions d'euros * |=Institutionnelle, R=Retail / E=EUR, U=USD, S=CHF / C=Capitalisation, D=Distribution
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Nos engagements ESG Nos objectifs ESG
. Protéger l'environnement et la biodiversité, Compliance avec la trajectoire définie par les accords de Paris afin
avec un focus particulier sur les écosystéemes de limiter le réchauffement :
aquatiques < Neutralité carbone des portefeuilles avant 2050
. Préserver les ressources en eau . Réduction de l'intensité des émissions de 60% entre
2018 et 2028

. Contribuer a la transition vers une économie

neutre en émissions carboniques . . » )
. i ) Exclusion des secteurs les plus nocifs avec une politique basée sur 4
. Améliorer la santé des habitants

piliers :
. Respecter les standards éthiques universels : 5 Les gaz & effet de serre
les droits de I'hnomme et les principes du UN . La pollution
Global Compact . La santé
. L'éthique

Des résultats concrets pour la décarbonisation du portefeuille

Intensité carbone du portefeuille Contributions sectorielles a I'intensité carbone

enteq CO2 par M EUR de CA
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Aolt 2026
Intensité carbone du portefeuille 49.90 Part Net Zero (neutre en carbone) 20.24%

en tonnes d'équivalent CO2 par million d'euros de chiffre d'affaires
Réduction de l'intensité carbone du portefeuille -67.3% Part des émetteurs publiant leurs émissions 70.26%

comparaison par rapport a la date de référence fin 2018

Des exclusions sectorielles strictes

Part du charbon 0% Seuils d'exclusion
- ) ) 0

Part dans les énergies fossiles non conventionnelles 0% Combustibles fossiles : 5% du chiffre d'affaires / 10 millions de
Part des autres énergies fossiles 0% tonnes d'extraction de charbon /5 gigawatts dans les centrales
Part dans de nouveaux projets d'énergies fossiles 0% électriques au charbon
Part de la chimie agricole 0% Tabac : 5% du chiffre d'affaires
Part du tabac 0% Armes : 10% du chiffre d'affaires

" 5 0
Exposition aux armes cantroversees oD Armes controversées : aucune tolérance

iti i 0% ) ) )
Exposition aux armes conventionnelles ° Autres exclusions : 20% du chiffre d'affaires
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Climat Note climatique moyenne du portefeuille
Allocation a des secteurs sensibles pour le climat 5.1% Sur une échelle de A (meilleure) & E (plus mauvaise)
Green bonds 5.9% v
Obligations liées au Développement Durable (SLB) 3.4% h D- D C- C B- B i
Part estimée conforme a la taxonomie européenne 7.5%
Part des énergies renouvelables dans la consommation des 27.1% Note climatique moyenne des entreprises sensibles
entreprises Sur une échelle de A (meilleure) a E (plus mauvaise)
4

[Eb o c c s /Al
Protection de I'eau et de la biodiversité Note sur I'eau moyenne des entreprises sensibles
Allocation a des secteurs sensibles pour l'eau 5.2% Sur une échelle de A (meilleure) & E (plus mauvaise)
Part ayant une gestion insuffisante des incidences sur I'eau 0.0%
Part exposée au stress hydrique 0.0% - D- D C- C B- B A- A

Part ayant une incidence négative significative sur la biodiversité 0.0%

Social et gouvernance

Exposition a des sociétés impliquées dans des violations des 0.0%
q 5 (1]

droits de 'homme 21

Lk EOReE o u Pricciples far A Net Zero
Tcm CHMATEFELATED mm Responsible Asset Managers
DISCLOSURES uEE nvestment < Initiative

Note moyenne de gouvernance
Anaxis AM est membre de ces initiatives collectives et s'engage a suivre leurs
recommandations. Le présent document n'a cependant pas fait I'objet d'une validation externe. 4 i 1

Note moyenne de responsabilité sociale

Sur une échelle de 1 (meilleure) & 4 (plus mauvaise)

Sur une échelle de 1 (meilleure) & 4 (plus mauvaise)
/20

Vos contacts commerciaux chez Anaxis

4

<

Information pour la distribution en Suisse et depuis la Suisse : Ceci est un document
publicitaire. Le pays d'origine du fonds est la France. En Suisse, le représentant est Acolin Fund
Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, CH-8050 Zurich, et I'agent payeur est Banque
Cantonale Vaudoise, Place St-Francois 14, CH-1003 Lausanne. Le prospectus, les feuilles

Scott Kiman

Investisseurs institutionnels
Langues : FR, EN, DE
skiman@anaxis-am.com

Christophe Sanchez
Investisseurs institutionnels
Langues: FR, EN, ES, IT
csanchez@anaxis-am.com

Maroussia Guillemot
Investisseurs institutionnels
Langues : FR, EN, DE
mguillemot@anaxis-am.com

Caterina Pedrini
Investisseurs institutionnels
Langues: FR, EN, IT
cpedrini@anaxis-am.com

d'information de base resp. les informations clés pour l'investisseur, le reglement ou les statuts,
les rapports annuel et semestriel peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant. La
performance historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les

données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de

Jean-Georges Nguyen
Investisseurs institutionnels
Langues: FR, EN, DE
janguyen@anaxis-am.com

Jean-Julien Goettmann

Directeur commercial
Langues: FR, EN, DE
jigoettmann@anaxis-am.com

I'émission et du rachat des parts.
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