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Anaxis Income Advantage es un fondo europeo que cumple con la normativa UCITS. El fondo aplica un enfoque de gestién activa y
discrecional invirtiendo principalmente en bonos corporativos y tiene como objetivo lograr una rentabilidad neta de comisiones de
gestion del 4% por encima de la de los bonos alemanes a 3 afios. El fondo pretende beneficiarse de las mejores oportunidades que
ofrecen los bonos corporativos en todo el mundo. Este objetivo de gestién esta condicionado a la inversién en empresas que se distingan
por un enfoque activo del desarrollo sostenible y que se preocupen por aplicar politicas compatibles con la normativa climatica y
medioambiental.

La gestion se basa en tres factores de rendimiento complementarios cuya ponderaciéon varia con el tiempo en funcién de las
oportunidades del mercado y de las expectativas del equipo de gestion de Anaxis. Estos tres impulsores son: 1 - Carry, beneficiandose de
la estabilidad y visibilidad que ofrece el carry de los bonos mas atractivos segln nuestros gestores; 2 - Spread, beneficiindose de las
plusvalias sobre el precio de los bonos que ofrecen descuentos sobre el valor estimado por nuestros gestores; 3 - Tactical, captando
plusvalias sobre emisiones primarias, sobre catalizadores a corto plazo y sobre rotaciones sectoriales.
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Fuente: Anaxis, Bloomberg, BPFS * En cartera invertida. Rendimiento bruto, antes de comisiones de gestion.

Los mercados de crédito se mantuvieron resistentes en agosto a pesar de la persistente volatilidad de los tipos y de los cambiantes acontecimientos geopoliticos. Los
débiles datos de empleo en EE. UU. respaldaron inicialmente la duracién, ya que la economia perdié 23 000 puestos de trabajo frente a los 80 000 previstos, y el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 5 afios cayé 10 pb hasta el 4,35 % en la primera semana, antes de que el aumento del indice PCE subyacente y el mensaje
«halcén» de Kevin Warsh en Jackson Hole revirtieran gran parte del repunte. A finales de mes, el rendimiento a 5 afios habia vuelto a subir hasta el 4,49 %, +4 pb en lo
que va de mes, a medida que los mercados reevaluaban la reunién de la Fed de septiembre como una decisién practicamente al 50 %. La geopolitica también siguié
siendo un factor clave de fluctuacion: las esperanzas iniciales de avances entre Iran y Oman sobre los acuerdos de navegacion en el estrecho de Ormuz contribuyeron
a la caida de los precios del petréleo, antes de que resurgieran las tensiones cuando Washington amenazé con sanciones econdmicas mas duras a los paises que
mantuvieran vinculos comerciales con Teheran. En Europa, los rendimientos de la deuda soberana se convirtieron en un obstaculo cada vez mas importante. El Bund a
5 afios subi6 hasta el 3,06 %, +12 pb en lo que va de mes y +62 pb en lo que va de afio, ya que el aumento de los precios del Brent y del gas en Europa reforzé los
temores inflacionistas y los mercados pasaron a descontar una probabilidad del 95 % de que el BCE subiera los tipos 25 pb en septiembre, frente al 65 % de finales de
junio. A pesar del contexto de los tipos de interés, el crédito se mantuvo firme: los spreads del crédito de grado de inversién (IG) estadounidense cerraron en torno a
los 79 pb, mientras que los del alto rendimiento (HY) se redujeron hasta los 260 pb, liderados por los titulos con calificacién «B» simple; por su parte, los spreads del
crédito de grado de inversion en la zona del euro se mantuvieron en general estables, mientras que los del alto rendimiento se redujeron con respecto a finales de julio.
La emisién primaria también se ralentiz6 considerablemente a finales de mes, lo que contribuy6 a que los factores técnicos siguieran siendo favorables. El fondo
Anaxis Income Advantage subié un +0,40% en agosto (clase I1).

La actividad del mercado se mantuvo bastante tranquila en agosto y, en el fondo, nos limitamos a aumentar la exposicién a Assemblin (Suecia, servicios comerciales).
Desde el punto de vista de la rentabilidad, el fondo registré una rentabilidad relativa positiva, con aportaciones positivas en todas las categorias. Las calificaciones mas
altas se vieron l6gicamente més afectadas por la subida de los tipos de interés, mientras que todos los sectores contribuyeron positivamente. Actualmente, nos
centramos en diversificar ain mas la exposicion a lo largo del spread y en las categorias tacticas, al tiempo que mantenemos un enfoque activo y selectivo en el
mercado primario.

Paris 9 rue Scribe, 75009 Paris, Francia Tel: +33 (0)9 73 87 13 20 Www.anaxis-am.com
Ginebra  Rue du Mont-Blanc 19, 1201 Ginebra, Suiza Tel: +41 (0)22 716 18 20 info@anaxis-am.com

Este documento no constituye una recomendacién, una propuesta de inversién, una oferta de servicios ni una solicitacién con miras a la adquisicién o la venta de un titulo o un producto de inversién. Este
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Tamafio medio de las emisi6nes (millones de euros) 574 Nivel de inversion 93.31%
Prima media, en puntos basicos (OAS) 238 Rating medio BB
Rotacion del fondo en los Gltimos 12 meses 64%
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Top 5
1 ADECCO INT FINANCIAL SVS Suiza Servicios comerciales 1.96%
2 NJJ CONTINENTAL SA Suiza Telecomunicaciones 1.86%
3 ALMAVIVA THE ITALIAN INN Italia Tecnologia 1.18%
4 SUNRISE HOLDCO IV BV Suiza Telecomunicaciones 1.13%
5 UNIVERSAL MUSIC GROUP NV Paises Bajos Medios de comunicacién 1.10%
Caracteristicas Cédigos
Estructura OICVM (FClI francés) Clase Tipo* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Lanzamiento 10 de octubre 2016 11 I/E/C FROO013196219 AIAILEU FP 33471444 A2DLC4
Liquidez Diara JL 1/U/C FRO013196227 AIAJIUS FP - A2DN4T
Comision de gestion 0.75% (Part. 11, J1 y K1) K1 1/S/C FR0O013196235 AIAKICH FP 33471448 A2DN4U
1.30% (Part. E1, E2, Uly S1) El R/E/C FROO013196169 AIAEIEU FP 33471438 A2DLC3
Gastos de entr./salid. 2% max. / 1% max. E2 R/E/D FROO013196177 AIAE2EU FP 33471441 A2DMKD
Depositario BNP Paribas SA U1 R/U/C FROO013196185 AIAULUS FP 33471442 A2DN4R
CAC PricewaterhouseCoopers Audit S1 R/S/C FROO013196193 AIASICH FP 33471443 A2DNA4S
Numero de aprobacion AME  GP-10000030
Activos bajo gestion 171 millones de euros * |=Institucional, R=Retail / E=EUR, U=USD, S=CHF / C=Capitalizacién, D=Distribucién
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Nuestros compromisos ESG Nuestros objetivos ESG
. Proteger el medio ambiente y la biodiversidad, Alineacion con el Acuerdo de Paris para limitar el calentamiento
con especial atencién a los ecosistemas global:
aglaticos - Carteras neutras en carbono para 2050
. Preservar los recursos hidricos . Reduccion de la intensidad de las emisiones en un
60% entre 2018 y 2028

. Contribuir a la transicion hacia una economia

neutra en carbono L . S .
Exclusion de los sectores més perjudiciales con una politica basada

J Mejorar la salud de los habitantes en 4 pilares:
. Respetar las normas éticas universales: los . Gases de efecto invernadero
derechos humanos y los principios del Pacto . Contaminacion
Mundial de la ONU . Salud
. Etica

Resultados concretos para la descarbonizacién de la cartera

Intensidad de carbono de la cartera Contribuciones de sector a la intensidad de GEI
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Agosto 2026

Intensidad de carbono de la cartera 49.90 Cuota neta cero (neutra en carbono) 20.24%
en toneladas de CO2 equivalente por millén de euros de facturacién

Reduccién de la intensidad de carbono de la cartera -67.3% Cuota de emisores que publican las emisiones 70.26%

en comparacion con la linea de base de finales de 2018

Exclusiones medioambientales estrictas en la cartera

Cuota de carbén 0% Umbrales de exclusion
Cuota de combustibles fésiles no convencionales 0% . - - .
° Combustibles fosiles: 5% de la facturacion / 10 millones de
Cuota de otros combustibles fosiles 0% toneladas de extraccion de carbén / 5 gigavatios en centrales
Cuota en el desarrollo de proyectos de combustibles fésiles 0% eléctricas de carbon
Porcentaje de productos quimicos agricolas 0% Tabaco: 5% del volumen de negocio
Porcentaje de tabaco 0% Armas: 10% de la facturacion
Exposicion a armas controvertidas 0% Armas controvertidas: ninguna tolerancia
Exposicion a armas convencionales 0% Otras exclusiones: 20% de la facturacion
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Clima Calificacion climéatica media de la cartera
Asignacion a sectores sensibles al clima 5.1% En una escala de A (mejor) a E (peor)

Bonos verdes 5.9% \4

Bonos vinculados a la sostenibilidad (SLB) 3.4% - D- D C- C B-' B -

Proporcién estimada conforme a la taxonomia 7.5%
Porcentaje de energias renovables en el consumo de los . Calificacion climéatica media de las empresas sensibles al clima
170

emisores En una escala de A (mejor) a E (peor)

\ 4
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Proteccion del agua y la biodiversidad Calificacion media del agua de las empresas sensibles al agua
Asignacion a sectores sensibles al agua 5.2%

Porcentaje con una gestion inadecuada de los impactos

En una escala de A (mejor) a E (peor)

0.0%
relacionados con el agua |. D- D C- C B- B A- A
Accién expuesta a estrés hidrico 0.0%
Porcentaje con un impacto negativo significativo en la
. . 0.0%
biodiversidad
Social y gobernanza Puntuacion media de responsabilidad social
Exposicion a emisores implicados en violaciones de los 0.0% En una escala de 1 (mejor) a 4 (peor)
b ()

derechos humanos o211

TASK FORCE o ™1 Prirciples for ; Net Zero
I Cm CiMAEREATED . mm Resnansinle Asset Managers
DISCLOSURES EEm nvestment ‘ Initiative

Puntuacién media de gobernanza
Anaxis AM es miembro de estas iniciativas colectivas y se compromete a seguir sus
recomendaciones. Sin embargo, el presente documento no ha sido objeto de validacion externa.

En una escala de 1 (mejor) a 4 (peor)
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Sus contactos comerciales clave

Scott Kiman Maroussia Guillemot Jean-Georges Nguyen

Inversores institucionales

’» Idiomas: FR, EN, DE
skiman@anaxis-am.com

Christophe Sanchez
Inversores institucionales
Idiomas: FR, EN, ES, IT

csanchez@anaxis-am.com

.

Inversores institucionales

Idiomas: FR, EN, DE
mguillemot@anaxis-am.com

Caterina Pedrini
Inversores institucionales
Idiomas: FR, EN, IT

cpedrini@anaxis-am.com

Inversores institucionales

Idiomas: FR, EN, DE
jgnguyen@anaxis-am.com

Jean-Julien Goettmann
Director comercial

Idiomas: FR, EN, DE
jlgoettmann@anaxis-am.com

Los rendimientos pasados no son un indicador fiable de los rendimientos futuros.
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