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Anaxis Income Advantage es un fondo europeo que cumple con la normativa UCITS. El fondo aplica un enfoque de gesti6on activa y
discrecional invirtiendo principalmente en bonos corporativos y tiene como objetivo lograr una rentabilidad neta de comisiones de gestién
del 4% por encima de la de los bonos alemanes a 3 afos. El fondo pretende beneficiarse de las mejores oportunidades que ofrecen los
bonos corporativos en todo el mundo. Este objetivo de gestion esta condicionado a la inversiéon en empresas que se distingan por un
enfoque activo del desarrollo sostenible y que se preocupen por aplicar politicas compatibles con la normativa climatica y medioambiental.

La gestion se basa en tres factores de rendimiento complementarios cuya ponderacion varia con el tiempo en funcién de las oportunidades
del mercado y de las expectativas del equipo de gestion de Anaxis. Estos tres impulsores son: 1 - Carry, beneficidndose de la estabilidad y
visibilidad que ofrece el carry de los bonos més atractivos segln nuestros gestores; 2 - Spread, beneficiandose de las plusvalias sobre el
precio de los bonos que ofrecen descuentos sobre el valor estimado por nuestros gestores; 3 - Tactical, captando plusvalias sobre emisiones
primarias, sobre catalizadores a corto plazo y sobre rotaciones sectoriales.
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VL 125.56 123.24 113.74 119.09 108.16 143.80 107.76
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Fuente: Anaxis, Bloomberg, BPFS * En cartera invertida. Rendimiento bruto, antes de comisiones de gestion.

Los mercados de crédito adoptaron una postura decididamente reacia al riesgo en marzo, impulsados por la escalada de tensiones en Oriente Medio y el cierre del
estrecho de Ormuz, lo que provocé un fuerte repunte de los precios de la energia y desencadend un reajuste de tipos con tono restrictivo por parte de los bancos centrales
mundiales. El consiguiente aumento de los rendimientos de los bonos del Estado (UST +38 pb, Bunds +36 pb, Gilts +68 pb a 10 afios) lastré considerablemente el crédito
en todas las regiones. En EE. UU., los spreads de grado de inversion (IG) se ampliaron modestamente hasta unos 90 pb (+5 pb), mientras que los de alto rendimiento (HY)
cerraron en unos 328 pb tras alcanzar un maximo superior a 340 pb a lo largo del mes. A pesar de los limitados movimientos en los spreads, la duracién afecté a la
rentabilidad. En Europa, el movimiento fue mas pronunciado: el crédito de grado investment grade en euros se ampli6 13 pb hasta los 95 pb y el de alto rendimiento en
euros se disparé 63 pb hasta los 337 pb, registrando el rendimiento méas débil desde finales de 2022. El rendimiento fue en general negativo en todos los mercados, siendo
la duracioén el principal lastre y los vencimientos mas cortos los que obtuvieron mejores resultados. La dinamica de aversion al riesgo provocé un rendimiento inferior en el
crédito de menor calidad y en los sectores ciclicos (automocion, inmobiliario y materiales de construccién), mientras que el sector energético y los valores defensivos se
mostraron mas resistentes. El fondo Anaxis Income Advantage baj6 un -1,96% en marzo (clase I1).

En marzo, el fondo participé en una sola emisién nueva: un nuevo titulo hibrido emitido por Stellantis (EE. UU., automocién). Aprovechamos la volatilidad de los mercados
para adquirir posiciones en varias nuevas empresas: FIS (Italia, salud), OVH (Francia, tecnologia) y Europcar (Francia, automocién). A raiz de las perspectivas
decepcionantes ofrecidas por la direccion durante la presentacion de los resultados del cuarto trimestre y del posible impacto del aumento de los precios de la energia,
decidimos vender nuestra posicion en la deuda hibrida de Lenzing (Austria, quimica). Dadas las crecientes incertidumbres geopoliticas y macroeconémicas, mantuvimos
una exposicién decente al efectivo (7 % a final de mes) y buscaremos aprovechar las posibles oportunidades del mercado tan pronto como las tensiones remitan.
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Este documento no constituye una recomendacién, una propuesta de inversién, una oferta de servicios ni una solicitacién con miras a la adquisicioén o la venta de un titulo o un producto de inversién. Este documento
ha sido producido con fines informativos Gnicamente y no tiene valor contractual. Si bien la informacién aquf contenida ha sido preparada de buena fe, ni Anaxis AM ni ninguno de sus miembros o empleados asume la
responsabilidad en lo que respecta a la exactitud o exhaustividad de dicha informacion o las opiniones que aqui se expresan. Los rendimientos pasados no son un fundamento para los rendimientos futuros. Algunas
cifras son estimaciones y se han de tratar como tal.
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Tamafio medio de las emisidnes (millones de euros) 582 Nivel de inversion 93.14%
Prima media, en puntos basicos (OAS) 306 Rating medio BB-
Rotacion del fondo en los Ultimos 12 meses 76%
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Top 5
1 ALMAVIVA THE ITALIAN INN Italia Tecnologia 1.30%
2 NJJ CONTINENTAL SA Suiza Telecomunicaciones 1.29%
3 UNIVERSAL MUSIC GROUP NV Paises Bajos Medios de comunicacion 1.18%
4 ESSILORLUXOTTICA Francia Sanidad 1.14%
5 DANONE SA Francia Bienes de consumo no ciclicos 1.12%
Caracteristicas Cadigos
Estructura OICVM (FCI francés) Clase  Tipo* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Lanzamiento 10 de octubre 2016 11 I/E/C FR0OO013196219 AIAILEU FP 33471444 A2DLC4
Liquidez Diara J1 1/U/C FROO013196227 AIAJIUS FP - A2DN4T
Comision de gestion 0.75% (Part. 11, J1 y K1) K1 1/S/C FROO013196235 AIAKICH FP 33471448 A2DN4U
1.30% (Part. E1, E2, Uly S1) El R/E/C FRO013196169 AIAELIEU FP 33471438 A2DLC3
Gastos de entr./salid. 2% max. / 1% max. E2 R/E/D FROO13196177 AIAE2EU FP 33471441 A2DMKD
Depositario BNP Paribas SA Ul R/U/C FRO013196185 AIAULUS FP 33471442 A2DN4R
CAC PricewaterhouseCoopers Audit S1 R/S/C FRO013196193 AIASICH FP 33471443 A2DN4S
NUmero de aprobacién AMF GP-10000030
Activos bajo gestion 164 millones de euros * |=Institucional, R=Retail / E=EUR, U=USD, S=CHF / C=Capitalizacién, D=Distribucién
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Nuestros compromisos ESG

. Proteger el medio ambiente y la biodiversidad,
con especial atencion a los ecosistemas
acuéticos

. Preservar los recursos hidricos

Nuestros objetivos ESG

Alineacion con el Acuerdo de Paris para limitar el calentamiento

global:

Carteras neutras en carbono para 2050
Reduccion de la intensidad de las emisiones en un 60%

Lo L . . entre 2018 y 2028
. Contribuir a la transiciéon hacia una economia

neutra en carbono L . S o
Exclusion de los sectores mas perjudiciales con una politica basada

. Mejorar la salud de los habitantes en 4 pilares:
. Respetar las normas éticas universales: los . Gases de efecto invernadero
derechos humanos y los principios del Pacto . Contaminacion
Mundial de la ONU . Salud
. Etica

para la descarbonizacion de la cartera

Intensidad de carbono de la cartera
En t eq CO2 por M EUR de facturacion

Contribuciones de sector a la intensidad de GEI
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Marzo 2026
Intensidad de carbono de la cartera 46.94 Cuota neta cero (neutra en carbono) 11.60%
en toneladas de CO2 equivalente por millén de euros de facturacion
Reduccién de la intensidad de carbono de la cartera -69.2% Cuota de emisores que publican las emisiones 62.41%

en comparacion con la linea de base de finales de 2018

Exclusiones medioambientales estrictas en la cartera

Cuota de carbén 0% Umbrales de exclusion

Cuota de combustibles fésiles no convencionales 0% . L. L .
Combustibles fdésiles: 5% de la facturacion / 10 millones de

Cuota de otros combustibles fosiles 0% toneladas de extraccion de carbén / 5 gigavatios en centrales

Cuota en el desarrollo de proyectos de combustibles fésiles 0% eléctricas de carbon

Porcentaje de productos quimicos agricolas 0% Tabaco: 5% del volumen de negocio

Porcentaje de tabaco 0% Armas: 10% de la facturacion

Exposicion a armas controvertidas 0% Armas controvertidas: ninguna tolerancia

Exposicion a armas convencionales 0% Otras exclusiones: 20% de la facturacién

WWWw.anaxis-am.com
info@anaxis-am.com

Paris
Ginebra

9 rue Scribe, 75009 Paris, Francia
Rue du Mont-Blanc 19, 1201 Ginebra, Suiza

Tel: +33 (0)9 73 87 13 20
Tel: +41 (0)22 716 18 20

Este documento no constituye una recomendacién, una propuesta de inversién, una oferta de servicios ni una solicitacién con miras a la adquisicioén o la venta de un titulo o un producto de inversién. Este documento
ha sido producido con fines informativos Gnicamente y no tiene valor contractual. Si bien la informacién aquf contenida ha sido preparada de buena fe, ni Anaxis AM ni ninguno de sus miembros o empleados asume la
responsabilidad en lo que respecta a la exactitud o exhaustividad de dicha informacion o las opiniones que aqui se expresan. Los rendimientos pasados no son un fundamento para los rendimientos futuros. Algunas

cifras son estimaciones y se han de tratar como tal.



http://www.anaxis-am.com/
mailto:info@anaxis-am.com

Anaxis Income Advantage anaX4as

Ficha mensual - Gestion activa y por conviccion
Marzo 2026 Construir un f

Cartera comprometida en cuestiones climaticas, sociales y de gobernanza

Clima Calificacion climéatica media de la cartera
Asignacion a sectores sensibles al clima 5.4% En una escala de A (mejor) a E (peor)

Bonos verdes 5.9% v

Bonos vinculados a la sostenibilidad (SLB) 3.1% - D- D C- C B- B -
Proporcién estimada conforme a la taxonomia 9.2%

. . . Calificacion climatica media de las empresas sensibles al clima
Porcentaje de energias renovables en el consumo de los emisores 11.8%
En una escala de A (mejor) a E (peor)

v

[Eb-pc c s BAH

Proteccioén del agua y la biodiversidad Calificacion media del agua de las empresas sensibles al agua
Asignacion a sectores sensibles al agua 5.9% En una escala de A (mejor) a E (peor)
Porcentaje con una gestion inadecuada de los impactos 0.0%
. . (1]
relacionados con el agua - D- D C- C B- B A- A
Accién expuesta a estrés hidrico 0.0%
Porcentaje con un impacto negativo significativo en la 0.0%
. . . . (]
biodiversidad
Social y gobernanza Puntuacion media de responsabilidad social
Exposicion a emisores implicados en violaciones de los derechos 0.0% En una escala de 1 (mejor) a 4 (peor)
B (1]
humanos o211
d 1
o e Net Z . .
Tcm LTS g PRI e = Asset Managers Puntuacion media de gobernanza
Q."é@[‘%’&hs L1 nvestment ‘ Initiative
En una escala de 1 (mejor) a 4 (peor)
2
Anaxis AM es miembro de estas iniciativas colectivas y se compromete a seguir sus 0
recomendaciones. Sin embargo, el presente documento no ha sido objeto de validacién externa. 4 i 1

Los rendimientos pasados no son un indicador fiable de los rendimientos futuros.
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