Anaxis Income Advantage anax4as

Monatsruckblick - Aktiver und Uberzeugungsbasierter Managementansatz
Oktober 2025 Eine sorglose Zukunft gestalten

Anaxis Income Advantage ist ein europdischer OGAW-konformer Fonds. Der Fonds setzt einen aktiven und diskretionaren
Managementansatz um, indem er hauptsachlich in Unternehmensanleihen investiert. Er strebt eine Performance nach Abzug der
Managementgebiihren von 4 % uber der Rendite von deutschen 3-jahrigen Staatsanleihen an. Ziel des Fonds ist es, von den besten
Chancen zu profitieren, die Unternehmensanleihen weltweit bieten. Dieses Managementziel setzt voraus, dass in Unternehmen investiert
wird, welche sich durch einen aktiven Ansatz fur eine nachhaltige Entwicklung auszeichnen und die sich um die Umsetzung von
MaRnahmen bemiihen, die mit den Klima- und Umweltvorschriften vereinbar sind.

Das Portfolio-Management basiert auf drei sich erganzenden Leistungstreibern, deren Gewichtung im Laufe der Zeit je nach
Marktchancen und den Erwartungen des Anaxis-Managementteams variiert. Diese drei Treiber sind: 1 - der «Carry», in dem man von der
Stabilitat und Visibilitat, die der «Carry» von Anleihen bietet, profitiert; 2 - die Spreads, in dem man Kursgewinne bei Anleihen anstrebt,
die einen Discount zum von uns errechneten Fair-Value bieten; 3 - taktische Positionierung oder Erzielen von Gewinnen bei
Priméaremissionen, bei kurzfristigen Katalysatoren und bei Sektor-Rotationen.
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Die Spreads waren im Oktober volatil und weiteten sich zu Monatsbeginn aufgrund erneuter geopolitischer Spannungen, politischer Turbulenzen in
Frankreich und chinesischer Exportkontrollen aus, bevor sie sich zum Monatsende wieder verengten, da die Spannungen im Welthandel nachlieBen und die
Makrodaten stabil blieben. In den USA waren die Kreditmérkte eher schwach: Die Spreads firr Investment Grade weiteten sich um 4 Basispunkte auf 80
Basispunkte aus, und fir High Yield um 7 Basispunkte auf 290 Basispunkte, da die Anleger eine "hawkische Zinssenkung" der Fed und schwécher als
erwartete Inflationsdaten (+3,0 % im Jahresvergleich fir die Kerninflation) verdauten. Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen lag am Ende bei 4,08 % (-7
Basispunkte im Monatsvergleich), wobei die 2s/10s-Kurve bei etwa +50 Basispunkten lag. In Europa hielt die EZB die Zinsen unverandert bei 2,0 %,
wahrend das BIP der Eurozone im dritten Quartal um 0,2 % gegeniiber dem Vorquartal wuchs und die Kerninflation mit 2,4 % etwas hoher ausfiel als
erwartet. Der Spread fir europdische Investment-Grade-Anleihen weitete sich um 1 Basispunkt auf 76 Basispunkte aus, wahrend der Spread fir
européische Hochzinsanleihen um 2 Basispunkte auf 281 Basispunkte anstieg. In GroRbritannien ging die Kerninflation auf 3,5 % zuriick, und langfristige
Gilts entwickelten sich Uberdurchschnittlich, wahrend die Spreads fiir britische Investment-Grade-Anleihen um 1 Basispunkt auf 80 Basispunkte
zuriickgingen. Auf Sektorebene entwickelten sich Einzelhandel, Gesundheitswesen und Freizeit tberdurchschnittlich, wahrend Immobilien hinterherhinkten.
Die Primarmarkte blieben sowohl im IG- als auch im HY-Bereich aktiv. Der Anaxis Income Advantage stieg im Oktober um 0,29% (Klasse I1) an.

Im Oktober war die Aktivitdt am Primarmarkt lebhaft. Dennoch blieben wir weiterhin selektiv und wir beteiligten uns an funf Emissionen: Séché
Environnement (Frankreich, Versorgungsunternehmen), Fletcher Hotels (Niederlande, Beherbergung), Verisure (Schweden, gewerbliche Dienstleistungen),
Digi (Ruméanien, Telekommunikation) und IGD (lItalien, Immobilien). Nach besseren Ergebnissen und einer Anhebung der Prognosen erhéhten wir unser
Engagement in einigen wenigen Titeln, darunter Prime Healthcare (USA), Ziggo (Niederlande, Telekommunikation) und PureGym (Grof3britannien, Freizeit).

Paris 9 rue Scribe, 75009 Paris, Frankreich Tel: +33 (0)9 73 87 13 20 WWW.anaxis-am.com
Genf Rue du Mont-Blanc 19, 1201 Genf, Schweiz Tel: +41 (0)22 716 18 20 info@anaxis-am.com

Dieses Dokument stellt weder eine Empfehlung, noch einen Investitionsvorschlag, noch ein Angebot von Dienstleistungen, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder eines
Anlageprodukts dar. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und besitzt keinen vertraglichen Wert. Die hierin enthaltenen Informationen wurden nach bestem Wissen
zusammengestellt, Anaxis AM und deren Mitglieder und Mitarbeitenden tibernehmen jedoch keine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen sowie fiir die hierin geduRerten Meinungen. In
der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind kein Hinweis auf zukiinftige Renditen. Bei bestimmten Angaben handelt es sich um Schatzwerte, die auch als solche zu betrachten sind.
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Durchschnittliche Grésse der Emissionen (Mio EUR) 563 Investitionsgrad 94.55%
Durchschnittliche Prémie, in Basispunkten (OAS) 248 Durchschnittliches Rating BB-
Portfolioumschlag Uber die letzten 12 Monate 88%

Allokation nach Strategie Allokation nach Regionen Allokation nach Sektoren
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1 MATTERHORN TELECOM SA Schweiz Telekommunikationsdienste 1.22%
2 ALMAVIVA THE ITALIAN INN Italien Technologie 1.20%
3 UNIVERSAL MUSIC GROUP NV Niederlande Medien 1.08%
4 DANONE SA Frankreich Nicht zyklische Konsumguter 1.07%
5 ESSILORLUXOTTICA Frankreich Gesundheit 1.07%
Merkmale Kennzeichen
Struktur Franzésischer FCP, UCITS-Fonds Anteil  Typ* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Auflegung 10. Oktober 2016 11 I/E/T FROO013196219 AIAIIEU FP 33471444 A2DLC4
Liquiditat Téaglich Ji 1/U/T FROO013196227 AIAJIUS FP - A2DNAT
Verwaltungsgebihr 0.75% (Anteilsklassen I1, J1 und K1) K1 1/S/IT FRO013196235 AIAKICH FP 33471448 A2DN4U
1.30% (Anteilsklassen El, E2, El R/E/T FROO013196169 AIAELEU FP 33471438 A2DLC3
Ul und S1) E2 R/E/A FROO13196177 AIAE2EU FP 33471441 A2DMKD
Zeichnungsgebuhr 2% max. U1 R/U/T FROO013196185 AIAULUS FP 33471442 A2DN4R
Ricknahmegebtihr 1% max. S1 R/S/T FROO013196193 AIASICH FP 33471443 A2DN4S
Depotbank BNP Paribas SA
Wirtschaftsprufer PricewaterhouseCoopers Audit * |=Insti, R=Retail / E=EUR,U=USD, S=CHF / T=thesaurierend, A=ausschittend

AMFE-Zulassungsnummer  GP-10000030

Fondsvermogen gesamt 144 Mio Euro
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Dieses Dokument stellt weder eine Empfehlung, noch einen Investitionsvorschlag, noch ein Angebot von Dienstleistungen, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder eines
Anlageprodukts dar. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und besitzt keinen vertraglichen Wert. Die hierin enthaltenen Informationen wurden nach bestem Wissen
zusammengestellt, Anaxis AM und deren Mitglieder und Mitarbeitenden tbernehmen jedoch keine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen sowie fiir die hierin gedulRerten Meinungen. In
der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind kein Hinweis auf zukiinftige Renditen. Bei bestimmten Angaben handelt es sich um Schatzwerte, die auch als solche zu betrachten sind.
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Eine sorglose Zukunft gestalten

Unsere ESG-Verpflichtungen

. Schutz der Umwelt und der biologischen
Vielfalt, mit besonderem Schwerpunkt auf
Wasser- Okosystemen

Unsere ESG-Ziele

Ausrichtung auf das Pariser Abkommen zur Begrenzung der
globalen Erwarmung:

. Co2-Neutralitat der Portfolios bis 2050
. Wasserressourcen bewahren . Reduzierung der Emissionsintensitat um 60 %

zwischen 2018 und 2028

. Beitrag zum Ubergang zu einer

kohlenstoffneutralen Wirtschaft
Ausschluss der schadlichsten Sektoren durch eine auf 4 Saulen

. Verbesserung der Gesundheit der Bevolkerung basierende Politik:

. Einhaltung universeller ethischer Standards: s Treibhausgase
Menschenrechte und die Grundsétze des UN c Umweltverschmutzung
Global Compact . Gesundheit

. Ethik

Konkrete Ergebnisse fur die Dekarbonisierung des Portfolios

Kohlenstoffintensitat des Portfolios
In Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz

Beitrage der einzelnen Sektoren zur
Kohlenstoffintensitat
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Versorgungsdienstleistungen
Oktober 2025
Kohlenstoffintensitat des Portfolios 61.94 Netto-Null-Anteil (kohlenstoffneutral) 12.82%
in Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz
Reduzierung der Kohlenstoffintensitéat des Portfolios -59.4% Anteil der Emittenten, die Emissionen veréffentlichen 61.79%

im Vergleich zum Basisjahr 2018

Strenge Umweltausschliisse im Portfolio

Anteil der Kohle 0% Ausschluss-Schwellenwerte
Anteil der nicht-konventionellen fossilen Brennstoffe 0% Fossile Brennstoffe: 5% des Umsatzes / 10 Millionen Tonnen
Anteil anderer fossiler Brennstoffe 0% Kohleférderung / 5 Gigawatt in Kohlekraftwerken

Anteil an der Entwicklung von Projekten fur fossile Brennstoffe 0% Tabak: 5% des Umsatzes

Anteil an Agrarchemikalien 0% Waffen: 10% des Umsatzes
Anteil an Tabak 0% Umstrittene Waffen: keine Toleranz
. " o,
Exposition gegeniiber kontroversen Waffen 0% Andere Ausschliisse: 20% des Umsatzes
Geféhrdung durch konventionelle Waffen 0%

WWWw.anaxis-am.com
info@anaxis-am.com
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gagiertes Portfolio in d i Soziales und Governance

Klima Durchschnittliches Klima-Rating des Portfolios

Allokation in klimasensiblen Sektoren 4.9% Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

Green Bonds 6.5% v

Nachhaltigkeitsgebundene Anleihen (SLB) 3.9% h D- D C- C B- B ﬁ

Geschatzter taxonomiekonformer Anteil 8.4%

Anteil der erneuerbaren Energien am Verbrauch des Emittenten 35.7% Durchschnittliches Klimarating der klimasensiblen

Unternehmen

Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

v

-D—DC-CB-B-

Schutz von Wasser und biologischer Vielfalt Durchschnittliches Wasser-Rating der wassersensiblen
Zuweisung an wassersensible Sektoren 5.6% Unternehmen
Anteil mit unzureichendem Management der wasserbezogenen 0.0% Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)
Auswirkungen
Anteil, der unter Wasserstress leidet 0.0% - D- D C- C B- B A- A
Anteil mit erheblichen negativen Auswirkungen auf die 0.0%
biologische Vielfalt
Soziales und Unternehmensfiihrung Durchschnittliche Bewertung der sozialen Verantwortung
Engagement bei Emittenten, die in T Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)
Menschenrechtsverletzungen verwickelt sind 7 20

4 i 1
Tcm E@%&EE?.U .=E PRI '%%ngj;:ﬁcl‘]n‘f% % E‘sie{é%‘e;nage,s m Durchschnittliche Bewertung der Unternehmensfiihrung

Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)

/20

Anaxis AM ist Mitglied dieser Initiativen und verpflichtet sich, deren Empfehlungen zu befolgen.
Das vorliegende Dokument wurde jedoch keiner externen Validierung unterzogen. 4 i 1

Bitte lesen Sie vor jeder Zeichnung den Prospekt des jeweiligen OGAW, der auf
Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist. Senden Sie uns lhre
Anfrage einfach schriftlich an die Anschrift Anaxis Asset Management, 9 rue Scribe,
750089 Paris, France, oder an die E-Mail-Adresse info@anaxis-am.com oder bestellen
Sie telefonisch unter +33 (0)9 73 87 13 20.

Informationen zum Vertrieb in der Schweiz und von der Schweiz aus: Diese
Informationen dienen Werbezwecken. Das Domizilland des Fonds ist Frankreich. Der
Vertreter in der Schweiz ist Acolin Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse
36/38, CH-8050 Zurich, und die Zahlstelle ist die Banque Cantonale Vaudoise, Place
St-Francois 14, CH-1003 Lausanne. Die regulatorischen Dokumente wie der Prospekt
und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Unternehmenssatzung sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer Vertreter erhaltlich. Die
in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind kein Hinweis auf zukiinftige Renditen.
Die Performance-Daten beinhalten nicht die Provisionen und Kosten, die durch
Zeichnung und Riicknahme entstehen.
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